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1-Resumen general 3T 2026

El tercer trimestre de 2026 ha estado marcado por un aumento de la incertidumbre en los mercados financieros. Tras
el fuerte rebote del trimestre anterior, el repunte del petréleo, las presiones inflacionistas y los riesgos geopoliticos han
provocado una mayor volatilidad, aunque la solidez empresarial y el impulso de la inteligencia artificial han seguido
apoyando a las bolsas.

En Estados Unidos, el S&P 500 y el Nasdag Composite mantuvieron una evolucion favorable durante buena parte del
trimestre, impulsados por las grandes tecnoldgicas, la inteligencia artificial y los buenos resultados empresariales. Sin
embargo, el repunte de las rentabilidades de los bonos y los temores inflacionistas aumentaron la volatilidad al cierre
del periodo.

Europa mostré un comportamiento mas débil que Wall Street, condicionado por el encarecimiento de la energia y las
dudas sobre el crecimiento econdmico. Mientras el sector energético se beneficié de la subida del petréleo, las
compafiias inmobiliarias y otros negocios sensibles a los tipos de interés sufrieron una mayor presion.

El principal factor de incertidumbre durante el trimestre volvio a ser el conflicto en Oriente Medio. La falta de avances
definitivos en las negociaciones entre Estados Unidos e Iran y la reaparicion de tensiones durante septiembre impulsaron
nuevamente el precio del petréleo, que volvié a superar los 100 ddlares por barril en el caso del Brent. Este movimiento
revirtié6 buena parte de la caida registrada al final del segundo trimestre y reavivé los temores inflacionistas, al tiempo
gue aumenté la preocupacion por posibles interrupciones en el suministro energético. Como consecuencia, los
mercados de renta fija experimentaron un trimestre especialmente complicado, con fuertes subidas de las
rentabilidades de los bonos soberanos, especialmente en los vencimientos largos, ante las expectativas de unos tipos
de interés elevados durante mas tiempo. La Reserva Federal y el Banco Central Europeo endurecieron su politica
monetaria en septiembre, reforzando el mensaje de que la lucha contra la inflacion sigue siendo prioritaria. Por su parte,
las materias primas recuperaron protagonismo como consecuencia de las tensiones geopoliticas, mientras que el oro
mantuvo su atractivo como activo de cobertura frente a la incertidumbre. En definitiva, el tercer trimestre ha vuelto a
poner de manifiesto la capacidad de resistencia de la renta variable, pero también la importancia de mantener una
adecuada diversificacién ante un entorno marcado por la inflacion, los riesgos geopoliticos y la evolucién de los tipos'de
interés.

En general, y como resumen a lo anteriormente expuesto, los diferentes indices globales han acabado el 3T 2026 con
las siguientes rentabilidades: -0,90% Eurostoxx50, +2,47% Nasdaq Comp., +2,02% SP500 y -3,53% Bonos Globales.
Dentro de nuestro fondo, IF Global Management, hemos sabido afrontar dicho periodo controlando la volatilidad y el
riesgo, tal es asi, terminamos el trimestre con una rentabilidad del +2,08%, donde en el acumulado del afio obtenemos
un 6,27%.



2- Composicion actual a 30 de septiembre de 2026

La cartera de IF Global, se encuentra en este momento con una exposicion en Renta Variable del 70,43%, la cual
mantenemos, con respecto al trimestre anterior. Respecto a la Renta Fija redujimos la exposiciéon y tenemos
actualmente un 13,21%. Ademads, seguimos manteniendo una liquidez moderada para aprovechar oportunidades,
segun evolucione el mercado global.

Con respecto a la distribucidon por sectores, en sectores mas ciclicos tenemos un 40,50% (autos, bancos, construccion,
inmobiliario) y en sectores mas sensibles (principalmente en tecnologia) reducimos exposicién con una ponderacién
actual de un 47,00%. No obstante, cabe sefialar, que siempre mantendremos un peso moderado del patrimonio en
sectores defensivos, actualmente 12,50% (segin morningstar).

En cuanto a los activos que componen la cartera la constituyen 13 fondos de inversion, 9 etfs y 26 acciones.

Distribucion de activos %largo  %corto % Style Box™ de Morningstar América Europa
patrimonio Estilo de acciones Estilo de renta fija

Acciones 6543 000 6543 -

Obligaciones 21,38 172 1967
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10 mayores posiciones % cart Distribucion por sectores %Rv Desglose por regiones
Spain (Kingdom of)... 8,15
M&G (Lux) Eurp Strat Val C EUR... 490
Cobas International P Acc EUR 479
Buy & Hold Luxembourg B&H Bond... 459
Jupiter Dynamic Bond | EUR Acc 3N

Ciclico 40,50 América
Materiales Basicos 4,02 Estados Unidos
Consumo Ciclico 2109 Canada
Servicios Financieros 13,76 Iberoamérica

Inmobiliario 1,63 Europal0. MediofAfrca
Sensibleal ciclo 47,00 Reino Unido

Servicios de Comunicacion 959 Zona Euro

Energia 379 Europa - ex Euro
Industria 1386 Europa emergente
Tecnologia 19,75 Oriente Medio / Africa
Asia

Japon

Australasia

Asia - Desarrollada
Asia - Emergente

Groupama Trésorerie IC 342
MS INVF Global Opportunity ZH... 331
WisdomTree Physical Gold EUR... 318
Indépendance AM - France Small... 304
Fidelity China Consumer... 295

CEEE <« BEO0A«

Niamero total de acciones 26 Defensivo 12,50

Nimero total de bonos 1 Consumo Defensivo 1,70
% de activos en las 10 mayores posiciones 4226 3 Salud 9,02

K3 Servicios Piblicos 1,78

Fuente: Morningstar (30/09/2026)

Desglose de las principales posiciones en el fondo a 30/09/2026

Rentabilidad % ganancia
Acumulada. esperada max.

M&G - European Strategic Value +102,85% 135%
Cobas International +117,29% 130%
B&H Bond Class 1 acc eur +21,59% 30%
Jupiter Dynamic Bond +4,07% 10%
Groupama Tresorerie +4,08% 6%

MS GLB OPP ZH ACC EUR +54,95% 100%
WT PHYSICAL GOLD-EUR DLY HDG +18,29% 120%
Asml Holding NV +166,08% 120%
Indépendance et Expansion +26,21% 40%
CHINA CONSUMER FUND Y ACC EUR -16,27% 20%




3- Movimientos IF Global en el 3T 2026.

Entradas nuevas

Matas A/S. Incorporamos la compafiia danesa de distribucién de productos de salud, belleza y cuidado personal, con
presencia fisica y digital en Dinamarca y Suecia. La tesis combina crecimiento de ingresos, estabilidad operativa y una
valoracién atractiva frente a sus comparables. Segun nuestro analisis, el crecimiento esperado de ventas se sitla entre el 5%
y el 10%, con un PER cercano a 13 vecesy un margen EBITDA en torno al 15%. El mantenimiento del dividendo refuerza el
atractivo de la inversion. Fijamos un precio objetivo de 140 DKK. No se han producido entradas nuevas en fondos, ETF o renta
fija directa.

Recompras e incrementos

Oro. Incrementamos la posicion en WisdomTree Physical Gold EUR Daily Hedged aprovechando la correccion de corto plazo
del 15%—20% descrita en nuestro analisis. Consideramos que el ajuste ofrece una oportunidad para acumular exposicién
estructural a oro en mejores condiciones de entrada. La posicidn se instrumenta mediante el vehiculo cotizado con cobertura
en euros identificado por el ISIN JEOOBSDFY052.

Domino’s Pizza Group. Incrementamos la exposicién al franquiciado maestro de Domino’s en Reino Unido e Irlanda, cotizado
en Londres. Nuestra tesis se apoya en la generacidonde cajay en una valoracion que consideramos atractiva: el analisisinterno
contempla un crecimiento cercano al 10%, una rentabilidad por dividendo aproximada del 6% y un PER de unas 12 veces.
Estas estimaciones sustentan el incremento, aungue su materializacién dependerd de la evolucién operativa del negocio.

Tempus Al. Incrementamos la posicidon en la compaiiia de tecnologia sanitaria que aplica inteligencia artificial al analisis de
datos clinicos y moleculares para la medicina de precision. La tesis se centra en la expansién de ingresosy la mejora de la
rentabilidad operativa. Segun el analisis interno aportado, tras un crecimiento de ventas del 83% en 2025, la previsién para
2026 es del 26%, con un EBITDA positivo estimado de 65 millones. El ratio deuda/capital de 2,7 exige seguimiento durante
esta fase de expansion. Estas cifras son estimaciones del equipo, sujetas a revision. No se han producido recompras en renta
fija directa.

Ventas totales

Sharingtecnology: Vendemos 100% por OPA de exclusion presentada por uno de sus accionistas principales.

Ventas parciales

ASML Holding. Reducimos un 15% de la posicidn ante unas valoraciones elevadas que, segiin nuestro analisis, incrementan la
vulnerabilidad a ajustes de corto plazo. La operacién modera la exposicidn y el riesgo de valoracion, manteniendo la inversidon
en cartera.

Domino’s Pizza Group. Vendemos parcialmente entre el 35% y el 40% de la posicién ante la menor visibilidad sobre la mejora
de las métricas financieras del ultimo trimestre. La reduccion ajusta la exposicion a esa incertidumbre, mientras conservamos
una posicidn para seguir la evolucidn operativa. El registro recoge tanto un incremento como una venta parcial durante’el
trimestre; su secuencia temporal sigue pendiente de confirmar. No se han comunicado ventas parciales en fondos, vehiculos
cotizados o renta fija directa.



4- Perspectivas de mercado y actuacidn previsible IF GLOBAL

En IfCapital vemos una divergencia creciente entre los mercados y la economia real que podria mantenerse durante los
proximos meses. La inteligencia artificial y la tecnologia contindan impulsando los activos de riesgo, mientras otros
sectores avanzan con menos fuerza. Este contexto ofrece oportunidades para seguir participando, aunque exige prestar
atencion a las valoraciones y a la concentracién de las carteras.

El principal factor que podria alterar este escenario es la energia. Las tensiones en torno a Iran y su efecto sobre el
petroleo elevan el riesgo de que la inflacién persista durante la recta final de afo y en 2027. Si estas presiones se
trasladan al conjunto de la economia, los bancos centrales podrian mantener condiciones monetarias restrictivas
durante mas tiempo.

Contemplamos dos posibles fases. En la primera, el entusiasmo por la inteligencia artificial podria sostener las bolsas
pese a las sefiales de tension macroecondmica. Las elecciones legislativas estadounidenses de noviembre constituyen
un hito para revisar el escenario. Posteriormente, el mercado podria centrar mas su atencion en la inflacion, los tipos y
la capacidad de los beneficios para justificar las cotizaciones. Si las expectativas no se cumplen, aumentaria el riesgo de
correccion.

Actuacion previsible de IF Global

Nuestra posicion inicial es mantener una exposicidn selectiva a activos de riesgo, acompafiada de una gestion activa. A
partir de mediados de noviembre revisariamos esa exposicidn y, si se confirma un deterioro del escenario, reduciriamos
riesgo. La revision dependera de la evolucion de los beneficios, de la energia, de las condiciones monetarias y de los
resultados en las elecciones de medio término americanas. Todo esto constituye una prevision de actuacidn, no una
operacion comprometida.

En el escenario de reduccién de riesgo en IfGlobal, reforzariamos tres tematicas.
-Las materias primas podrian ofrecer oportunidades ante restricciones de oferta y presidn inflacionista.

-Los mercados emergentes exigiran una seleccidn rigurosa de paises y compafiias, por su distinta sensibilidad al délar y
a los tipos.

-En renta fija y otras estrategias priorizaremos una estructura preparada para tipos elevados, prestando especial
atencion a la duracion y al riesgo de crédito.

La flexibilidad de la cartera y su liquidez permitirian adaptar la exposicion de forma gradual. Mantendremos el analisis
fundamental y la vigilancia del riesgo como criterios para seleccionar oportunidades y revisar posiciones.



5- Comparacidon con fondos mds conocidos de su categoria en este 3T 2026

3T 2026 lbex35: -0,25%, Eurostoxx50: -0,90%, Nasdaq Comp.: +2,47%, SP 500: +2,02%

IF Global Management (en el 3T 2026): +2,08%, donde en el acumulado del afio obtenemos un 6,27%.

Nuestro fondo sigue estando entre los mejores contra sus comparables.

Fuente : FINECT (a fecha 30/09/2026)

p JPMorgan Investment Funds - Dynamic Multi-Asset Fund A (acc) - EUR: 104,85€ (+3,88%)
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6- Ficha actualizada a 30 de septiembre de 2026

IF Global Management Fl

Mormingstar Medalist Rating™ Indice de la cat. Benchmark del fondo Rating Morningstar™ Categoria Morningstar™
Neuiml Morningstar Euro Moderate Not Benchmarked Mixtos Flexibles EUR
Global Target Allocation NR EUR

Usado a lo largo del informe

Objetivo de inversién ’W Crecimiento de 10000
Seinvertird 50%-100%del patrimanio en lIC financieras (S AU AR 8 /\/—J\ ~ (EUR)

(activo apto), armonizadas o no (mdximo 30% en no = Fonco
armonizadas) pertenecientes o no al grupo de la
Gestora. Se invertird, directa o indirectamente, entre T 2 Sanui T 00K
(}ITWUU“{’od.e la exp.os'\cic‘n?tota\‘en rentaw‘xr?ahle ylorenta 08 Rentabilidad
fija, publica o privada (incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado manetario catizados o no, 13,52 FO",dD
liquidos), en emisiones con al menos media calidad 233 : +/- Indice
crediticia (minimo BBB-}, o si fuerainferior, el rating del 526 : +- Categoria
Reino de Espafia en cada momento. Para... =] = = Cuartil

110 === ndice

Medidas de riesgo Rentab. acum. % Rent.%  +/-Ind Rentab. trimestral % Tertr  2°tr  3ertr
Alfa 3a -1,21 Sharpe 3a (6 oct. 2026) 2026 328 764 208
Beta 3a 1,10 Volatilidad 3 meses 1,71 1,08 2025 1150 057 470
R? 86,96 Riesgo3a med 6 meses 970 407 2024 484 148 206
Rétio de Inf. -0,24 Riesgo 5a med 1ano 736 -092 2023 545 300 122
Tracking Error 2,75 Riesgo 10a - 3 anos anualiz. 983 -060 2022 133 774 338
Lo cdlculos usan Merningstar EUMod Gbl Tgt Allec NR EUR [donde sea aplicable) 5 afios anualiz. 5‘29 0‘24

Cartera 30 sep. 2026
Distribucién de activos Y%largo % corto % Style Box™ de Momingstar América
patrimonio Estilo de acciones Estilo de renta fija
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Estile Duracién 5 25.50

10 mayores posiciones Sector Yo cart Distribucion por sectores %RV Desglose por regiones
Spain (Kingdom of)... - 815 I+ ciclico 40,50 América

M&G (Lux) Eurp Strat Val C EUR.. — 490 E3 Materiales Basicos 402 Estados Unidos
Cabas International P Acc EUR - 479 £ Consumo Ciclico 2109 Canada

Buy & Hold Luxembourg B&H Band... - 459 EJ Servicios Financieros 13,76 |beroamérica
Jupiter Dynamic Bond | EUR Acc - 3N [ Inmobiliario 1,63

Europa/0. Medio/Africa
Groupama Trésorerie IC 342 W Sensible al ciclo 47,00 Reino Unido

MS INVF Global Opportunity ZH... 331 I} Servicios de Comunicacidn 959 Zona Euro
WisdomTree Physical Gold EUR... 318 [ Energia 3,79 Europa - ex Euro
Indépendance AM - France Small... 3,04 [2] Industria 13,36 Europa emergente
Fidelity China Consumer... 295 [F Tecnologia 19,75 Oriente Medio / Africa
Asia

Japon

Australasia

Asia - Desarrollada
Asia - Emergente

Namero total de acciones 26 —+ Defensivo 12,50
Numero total de honos 1 =] Consuma Defensiva 1,70
% de activos en las 10 mayores posiciones 4226 E3 salud 902

K2 Servicios Publicos 1,78

Operaciones

Gestora del fondo Inversis Gestidn SGIIC Domicilio Espana Inversidn minima

Fecha Creacidn 16 jul. 2018 Divisa EUR Inversidn minima adicional
Nombre del gestor Not Disclosed UCITS Si Comision de gestion

Fecha de incorporacion 16 jul. 2018 Dis/Acu Acu Comision de salida

VL {6 oct. 2026) EUR12,99 ISIN ES0147492005 Comision de distribucion
Patrimonio [Mill) EUR 21,28
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